ACTA DE LA DECIMO CUARTA SESION ORDINARIA DEL CONSEJO FISCAL
CELEBRADA EL 12 DE AGOSTO DE 2016

En Lima, siendo las 17:00 horas del dia 12 de agosto de 2016 se reunieron en la
sede del Consejo Fiscal, Avenida Republica de Panama N° 3531 — Oficina N° 701,
distrito de San Isidro, provincia y departamento de Lima, los integrantes del
Consejo Fiscal para efectos de llevar a cabo la décimo cuarta sesién ordinaria
presencial del Consejo Fiscal, de acuerdo a la convocatoria realizada por su
Presidente, que consigno la siguiente Agenda:

Lista de asistencia y declaracién de quérum.

Lectura del Acta y aprobacion del Acta de la sesion anterior

Despacho: temas de caracter administrativo

Informes/ Presentaciones

4.3 Informe sobre la situacién de las finanzas publicas.

4.4 Proyecciones del Marco Macroeconémico Multianual Revisado 2017-
2019

Pedidos:

6. Orden del Dia:

6.1 Informe del Consejo Fiscal sobre la situacion de las finanzas publicas.
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Presidio la sesion el sefior Waldo Mendoza Bellido, Presidente del Consejo Fiscal,
designado mediante Resolucion Suprema N° 051-2015-EF.

A continuacion el Presidente dio inicio a la sesién abordando el primer punto de la
Agenda.

1.- Lista de asistencia y declaracién de quérum

El Presidente informé que el Doctor Richard Webb Duarte no participara de la
presente sesion ordinaria debido a que se encuentra de viaje.

Teniendo en cuenta la renuncia de la seforita Claudia Cooper, el sefior Waldo
Mendoza solicité que la Secretaria Técnica explique como debe considerarse el
Quorum de las sesiones a partir de dicho acto.

La Secretaria Técnica informé que el numeral 5.1 del Articulo 5° del Decreto
Supremo N° 287-2015-EF sefiala que el Consejo Fiscal esta conformado por no
menos de tres miembros, no obstante que la Segunda Disposicion
Complementaria y Final de la misma norma dispone que el primer Consejo Fiscal
estara conformado por cinco miembros y que en caso de sustitucién de cualquiera
de sus miembros, éste permanecera en el cargo hasta que se designe a su
reemplazo.

Asimismo, el Reglamento Interno del Consejo Fiscal aprobado en la sesion de
instalacion del Consejo Fiscal de fecha 05 de enero del presente afio, sefiala que
el quérum valido para la realizacién de las sesiones, ordinarias y extraordinarias,
sera de la mitad mas uno de los miembros del Consejo Fiscal.
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Con la renuncia de la seforita Cooper, quien es la actual Vice Ministra de
Economia, funciones que son incompatibles con las de miembro del Consejo
Fiscal, el numero de miembros es de cuatro, y en consecuencia, el quorum valido
para las sesiones ordinarias y extraordinarias, sera de tres.

El Presidente, en acto seguido, considerando lo expuesto por la Secretaria Técnica
del Consejo Fiscal, constatdé que se encontraban presentes los demas miembros
del Consejo Fiscal, quedando superado el quérum necesario para dar inicio a la
sesién. La asistencia queda acreditada con la firma de cada uno de los miembros
en la Lista que se adjunta a la presente Acta.

Con el quérum instalado en la presente sesion, se prosiguié con el segundo punto
de agenda.

2.- Lectura del Acta y aprobacién del Acta de la sesién anterior

El Presidente del Consejo Fiscal solicité a la Secretaria Técnica que proceda a dar
lectura al Acta de la Décimo Tercera Sesién Ordinaria del Consejo Fiscal realizada
el 26 de julio de 2016.

Los Miembros del Consejo Fiscal presentes dieron su aprobacion a la referida
Acta, procediendo a firmarla en sefial de conformidad, con excepcién del Doctor
Richard Webb Duarte, quien se encuentra de viaje.

En este sentido se le encargé a la Secretaria Técnica que realice las gestiones
necesarias a efectos de conseguir la aprobacién y firma de la referida acta por
parte del Doctor Richard Webb Duarte.

Acuerdo.- La Secretaria Técnica realizara las gestiones ante el Doctor Richard
Webb Duarte, a fin de obtener su firma en el acta de la Décimo Tercera Sesidon
Ordinaria del Consejo Fiscal.

3. Despacho: Temas de caracter administrativo

El Presidente solicité que la Secretaria Técnica informe sobre el Despacho.

La Secretaria Técnica informo lo siguiente:

1.- Con fecha 5 de agosto se ha recibido el Oficio N° 1241-2016-EF/10.01 por el
que el Ministro de Economia y Finanzas, sefior Alfredo Thorne Vetter reitera la
voluntad de la actual administracion de gobierno de contar con la participacion del
Consejo Fiscal a través del andlisis técnico independiente de la politica macro
fiscal, en el marco de la Ley N° 30099, Ley de Fortalecimiento de la
Responsabilidad y Transparencia Fiscal.

Asimismo, solicit6 la evaluacion del Consejo Fiscal respecto de la situacion de las
finanzas publicas a la fecha, enfatizando la evolucién en los tltimos cinco afos del
déficit fiscal observado y estructural, los ingresos fiscales, la composicién del gasto



publico y la deuda publica, asi como un anadlisis de las contingencias fiscales
explicitas e implicitas del sector publico y su impacto sobre la sostenibilidad fiscal.

En virtud a dicho pedido el primer punto de la agenda de la presente sesion es una
presentacion sobre la situaciéon de las finanzas publicas a Agosto de 2016 y el
tema para la orden del dia es un proyecto de informe sobre dicha materia, los
cuales seran presentados por el Director de Estudios Macrofiscales de la
Secretaria Técnica del Consejo Fiscal.

Los miembros del Consejo Fiscal tomaron conocimiento de dicho documento.

2.- Con fecha 12 de agosto se ha recibido el Oficio N° 1301-2016-EF/10.01 por el
que el Ministro de Economia y Finanzas remite, para conocimiento, una copia del
proyecto de Ley N° 08-2016-PE, que establece medidas en el marco de la Ley N°
30099, Ley de Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia Fiscal que
ha sido presentado por el Poder Ejecutivo al Congreso de la Republica el 10 de
agosto de 2016.

A este respecto los miembros del Consejo Fiscal consideraron que en la medida
que es una propuesta que incide en las reglas fiscales, en el marco de las
funciones establecidas para el Consejo Fiscal en la Ley N° 30099, éste debe
pronunciarse.

3.- En relacion con la pagina web la Secretaria Técnica informé que se han
efectuado algunos cambios respecto de la version original que se mostrd a los
miembros del Consejo Fiscal, y ya se encuentra disponible al publico en la
siguiente direccion : www.cf.gob.pe.

Los miembros del Consejo Fiscal constataron que estan publicadas las actas de
las sesiones del Consejo Fiscal realizadas hasta la fecha, asi como los informes y
reportes elaborados por el Consejo Fiscal y la Secretaria Técnica, a lo cual
mostraron su conformidad y recomendaron que se mantenga siempre actualizada
para que acompare el proceso de posicionamiento ante la opinién publica en el
que se encuentra el Consejo Fiscal.

4.- En esta estacion el Presidente del Consejo Fiscal informé respecto de la
reunion que sostuvo con los representantes de la agencia calificadora de riesgos
Moody’s Investor Service el 10 de agosto de 2016, sefialando que al igual como
fue con la empresa calificadora de riesgos Standard & Poors, hizo una explicacién
del informe emitido por el Consejo Fiscal sobre el Marco Macroecondémico
Multianual (Informe N° 002-2016.CF) y respecto del proceso de implementacion
del Consejo Fiscal.

4.- Informes / Presentaciones

4.1 Situacion de las Finanzas Publicas a Agosto 2016

El Director de Estudios Macrofiscales de la Secretaria Técnica del Consejo Fiscal
realiz6 una presentacion respecto de la situacion de las finanzas publicas
peruanas al mes de agosto de 2016, evaluando el escenario internacional y la
evolucién de la actividad econémica local. Asimismo, respecto de la posicion fiscal



considerd, entre otros temas, el resultado econémico y estructural, los ingresos y
gastos asi como la evolucion y estado de la deuda publica.

Como conclusiones del informe se establecié que el cambio en las condiciones
internacionales y cuatro afios de politica fiscal expansiva han debilitado el estado
de las finanzas publicas. Asimismo, los flujos de gastos e ingresos publicos estan
afectando gradualmente al stock de deuda publica. En consecuencia, aun cuando
nuestro nivel de deuda publica como porcentaje del PBl es de los mas bajos en
términos de la comparacién internacional, desde el 2014 no ha dejado de crecer,
interrumpiendo su tendencia decreciente iniciada en el 2003.

Asimismo, se sefialdé que como resultado de lo anterior, el espacio para hacer
politicas fiscales expansivas hoy es mucho menor que el que teniamos hace unos
anos.

Los miembros del Consejo Fiscal tomaron conocimiento de la presentacion y luego
de efectuar algunos comentarios recomendaron que se ajuste el reporte técnico en
lo que se refiere a su estructura.

4.2 Proyecciones del Marco Macroeconémico Multianual revisado 2017-2019

Siguiendo con los puntos de la agenda, el Director de Estudios Macrofiscales de la
Secretaria Técnica del Consejo Fiscal realizd una presentacion sobre las
previsiones del Marco Macroeconémico Multianual 2017 — 2019 (MMM)', en el
Marco Macroeconémico Revisado. En dicha presentacién se evidencia que las
perspectivas sobre el escenario macroecondémico internacional se deterioran
ligeramente. El contexto internacional, entonces, continuaria siendo desfavorable
para la economia peruana.

Se evidencia también que la actividad econémica de nuestros principales socios
comerciales creceria 1,1 por ciento en 2016, para acelerarse ligeramente en el
periodo 2017-2019. Ello se daria en un contexto de desaceleracion de la economia
China y un estancamiento en el crecimiento de EE.UU. y la zona Euro. No
obstante, las previsiones sobre la evolucion futura de los precios de los principales
productos de exportacion y de los términos de intercambio mejoran levemente
respecto a las planteadas en el Marco Macroeconémico Multianual de abril.

En cuanto a las perspectivas de la economia peruana, en el Marco
Macroeconémico Multianual Revisado ~MMMR- se prevé una recuperacién de la
tasa de crecimiento mas acentuada. Asi, el crecimiento del Producto Bruto Interno
(PBI) alcanzaria el 4,0 por ciento en el 2016 y se aceleraria hasta 4,8 por ciento en
el 2017; mientras que en el periodo 2018 — 2019 el crecimiento seria 4,2 por ciento
en promedio. La aceleracion del crecimiento econémico previsto en el MMMR se
sustenta en el repunte en la demanda interna (de 2,0 por ciento en 2016 a 3,8 por
ciento en 2017 y 4,5 por ciento en 2018-2019), como consecuencia de la mejora
en las expectativas de inversion, y por un mayor crecimiento de los sectores no
primarios (de 3,0 por ciento en 2016 a 4,1 por ciento en 2017 y 4,9 por ciento en
2018-2019). Adicionalmente, el MMMR esboza un escenario alterno en el que el
crecimiento potencial de la economia podria subir del actual 4,0 por ciento a un 5,0

1 Publicado en el diario oficial el 29 de abril de 2016.



por ciento, asumiendo que la implementacion de un conjunto de reformas
estructurales? conduzca a dicho objetivo.

Los miembros del Consejo Fiscal se mostraron de acuerdo con la propuesta, sin
embargo, recomendaron que se contintie con el trabajo a la espera de la remision
formal, por parte del Ministro de Economia y Finanzas, del proyecto de Marco
Macroecondémico Multianual 2017-2019 Revisado.

4.3 Propuesta de Plan Estratégico Institucional para el Consejo Fiscal

Si bien no se encontraba como punto de agenda de la presente sesion, en
atencion al pedido esbozado por el Consejo Fiscal en su sesiéon de fecha 26 de
julio pasado, el Director de Estudios Macrofiscales de la Secretaria Técnica del
Consejo Fiscal realizé una presentacion sobre un proyecto de Plan Estratégico
Institucional que viene trabajando el equipo técnico de la Secretaria Técnica del
Consejo de Ministros.

El documento incluye la propuesta de misién y visién del érgano colegiado, asi
como los valores que lo regiran. La propuesta fue discutida por los miembros del
Consejo Fiscal, sin embargo por ser preliminar solicitaron que se continte
trabajando en el proyecto y se presenten avances para la siguiente sesion
presencial del Consejo Fiscal.

5.- Pedidos

Los miembros del Consejo Fiscal consideraron importante que este dérgano
colegiado emita su pronunciamiento sobre los dos temas requeridos por el Ministro
de Economia y Finanzas, antes de la presentacion del Consejo de Ministros ante el
Congreso de la Republica, lo cual sera el 18 de agosto. En razén a ello decidieron
dar prioridad maxima a la elaboracién de los dos pronunciamientos. Sin embargo,
debido al corto tiempo y las agendas de cada uno de los miembros del Consejo
Fiscal, consideraron necesario se lleve a cabo un Consejo Virtual Extraordinario el
16 de agosto, a partir del mediodia.

Acuerdo.- Realizar un Consejo Virtual Extraordinario el 16 de agosto de 2016, con
el fin de discutir y aprobar los Informes que debe emitir el Consejo Fiscal sobre la
situacion de las finanzas publicas y sobre el Proyecto de Ley N° 08-2016-PE,
presentado por el Poder Ejecutivo al Congreso de la Republica.

6.- Orden del Dia.-

6.1 Informe del Consejo Fiscal sobre la situacion de la finanzas publicas
El Director de Estudios Macrofiscales de la Secretaria Técnica del Consejo Fiscal
presenté un proyecto de informe conteniendo la opinién técnica del Consejo Fiscal

ZSegun lo sefialado en el MMMR, las reformas a implementarse apuntan a incrementar el crecimiento potencial de
mediano plazode la economia a través de i) ganancias de productividad provenientes de una mayor formalizacion
basada en la reduccion de costos para hacer negocios, mayores beneficios de ser formal, una mejora de la calidad y
acceso de los servicios publicos y la implementaciéon de una politica regulatoria pro-formalizacion; y ii) mayor
acumulacion de capital a través del destrabe de proyectos de inversién por aproximadamente USS 18 mil millones y
la simplificacién de los sistemas de inversidn publicos y publico privados.



respecto del estado de situaciéon de las finanzas publicas a agosto de 2016, que
fuera solicitado por el Ministro de Economia y Finanzas.

Los miembros del Consejo Fiscal tomaron conocimiento de la propuesta vy
después de discutirla, recomendaron se ajuste su estructura. La version final que
contendra la opinion que emitira el Consejo Fiscal sobre este tema, sera discutida
y aprobada en la sesion virtual del Consejo Fiscal a llevarse a cabo el 16 de agosto
proximo.

Sesidn del Consejo Fiscal del 12 de agosto de 2016

Luego del intercambio de ideas sobre los temas de Agenda detallados en el
presente documento, el Consejo Fiscal acordé por unanimidad, lo siguiente:

PRIMERO: Realizar un Consejo Virtual Extraordinario el 16 de agosto de 2016, a
partir del mediodia, con el fin de discutir y aprobar los Informes que debe emitir el
Consejo Fiscal , en el marco de las funciones que le establece la Ley N° 30099 -
Ley de Fortalecimiento de la Responsabilidad y Transparencia Fiscal, sobre la
situacion de las finanzas publicas a la fecha, solicitado por el Ministro de Economia
y Finanzas con Oficio N° 1241-2016-EF/10.01, y sobre el Proyecto de Ley N° 08-
2016-PE, presentado por el Poder Ejecutivo al Congreso de la Republica, remitido,
igualmente, por el Ministro de Economia y Finanzas con Oficio N° 1301 -2016-
EF/10.01.

SEGUNDO: Que la Secretaria Técnica contintie trabajando el proyecto de Plan
Estratégico Institucional del Consejo Fiscal y presente avances en la proxima
sesion presencial del Consejo Fiscal.

No habiendo mas asuntos que tratar y siendo las 20:30 horas se levanto la sesion.

WALDO MENDOZA BELLIDO
PRESIDENTE DEL CONSEJO FISCAL
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