CF [z

ACTA DE LA 246° SESION ORDINARIA DEL CONSEJO FISCAL

Siendo las 15:00 (quince) horas del miércoles 10 de junio 2026, a través del aplicativo
Microsoft Teams, se reunieron los sefiores Alonso Arturo Segura Vasi, en su calidad de
Presidente del Consejo Fiscal, Carolina Trivelli Avila, José Vicente Valderrama Leén,
Diego Macera Poli y Javier Alfredo Escobal D’Angelo en calidad de miembros del
Consejo; el sefior Arturo Manuel Martinez Ortiz, Secretario Técnico del Consejo Fiscal,
como Secretario de Actas. Asimismo, se conté con la participacion de Juan Carlos Sosa
Valle, Director de la Direccion de Estudios Macrofiscales, Gustavo Ganiko Matsumura,
Alvaro Jiménez Calderén, Leonel Durand Bafios, Gabriela Castillo Duefias, Stefahnie
Ponce Sono, William Sanchez Tapia, Ismael Mendoza Mogollén, Joseph Federico
Santisteban Espinoza y Alison Celia Murga Villanueva profesionales de la Direccion de
Estudios Macrofiscales (DEM).

Se inicio6 la sesion con la presencia de los sefiores consejeros, el director de la Direccion
de Estudios Macrofiscales y el Secretario Técnico.

I. LISTA DE ASISTENCIA Y DECLARACION DE QUORUM:
El Secretario Técnico informé que se encontraban presentes todos los miembros del
Consejo Fiscal. Con el quérum necesario, el sefior Presidente inici6 la sesién.

Il. LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION ANTERIOR:
El Secretario Técnico dio lectura al acta de la sesidén del 13 de mayo. Los miembros del
Consejo dieron su aprobacion a la referida acta.

I. AGENDA:
1. Andlisis del Informe de Cumplimiento de Reglas de los Gobiernos Regionales y

Locales 2025
2. Anadlisis de la Declaracién de Cumplimiento de Responsabilidad Fiscal 2025

Il. INFORMES

El Secretario Técnico presenté un proyecto de reporte de actividades del Consejo
Fiscal del ejercicio 2025, el cual contiene, ademas, un balance de plan de trabajo
del Consejo. Luego de un breve intercambio de opiniones, los miembros del Consejo
acordaron dar por aprobado el proyecto presentado.

lll. RESUMEN DEL DEBATE
A continuacion, el presidente del Consejo Fiscal cedié la palabra al director de la
Direccién de Estudios Macrofiscales para iniciar la agenda de la presente sesién. En
ese momento, se incorporaron a la sesion los profesionales de la DEM.
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1. Analisis del Informe de Cumplimiento de Reglas de los Gobiernos
Regionales y Locales 2025
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A continuacion, tomé la palabra el director de la DEM, Juan Carlos Sosa Valle, quien,
junto con la sefiorita Rocio Torres Farromeque, presenté al Consejo Fiscal el analisis
preliminar de la DEM del Informe Anual de Evaluacion de Cumplimiento de Reglas
Fiscales Subnacionales 2025.

Durante la presentacién, se expusieron los principales resultados del analisis
preliminar de la DEM sobre el Informe Anual de Evaluacion de Cumplimiento de
Reglas Fiscales Subnacionales 2025. Se sefial6 que los gobiernos subnacionales
mantuvieron una posicion fiscal deficitaria, con diferencias entre niveles de gobierno:
los gobiernos regionales registraron un déficit de 0,1% del PBI, mientras que los
gobiernos locales registraron un déficit de 0,3% del PBI, asociado al mayor
dinamismo del gasto no financiero, especialmente en inversién publica.

Asimismo, se presenté la evolucién del denominado Saldo de Deuda Total (SDT).
En 2025, el SDT de los gobiernos regionales aumenté principalmente debido al
incremento de saldos de pasivos (deudas financieras, obligaciones laborales y
obligaciones por sentencias judiciales), mientras que el de los gobiernos locales
registré un incremento mas significativo, explicado por el aumento de la deuda
financiera y de las obligaciones por sentencias judiciales y laudos arbitrales. En este
contexto, se destacd que una parte importante del incremento del endeudamiento
local estuvo asociada a la culminacién del programa de emisién de bonos de la
Municipalidad Metropolitana de Lima.

En cuanto al cumplimiento de las reglas fiscales, se informé que ningun gobierno
regional incumplié las reglas en 2025. En el caso de los gobiernos locales, 113
municipalidades incumplieron al menos una regla fiscal; de ellas, 88 incumplieron la
regla del SDT, 28 incumplieron la regla de Ahorro en Cuenta Corriente y 3
incumplieron ambas reglas. Ademas, se resaltoé que el incumplimiento de la regla del
SDT de los gobiernos locales aumento por tercer afio consecutivo, lo que evidencia
un deterioro acotado, pero relevante, en este nivel de gobierno.

También se expuso que el incumplimiento persistente de un grupo de gobiernos
locales desde 2017 no responderia principalmente a nuevo endeudamiento para
financiar inversion, sino a la acumulacién de obligaciones rigidas y dificiles de
revertir, como sentencias judiciales y laudos arbitrales, deuda exigible con entidades
del Estado y deuda previsional. En ese sentido, se indicé que las medidas
correctivas vigentes no habrian sido suficientes para revertir oportunamente estos
incumplimientos, por lo que corresponderia evaluar mecanismos especificos de
saneamiento o reestructuracién.

Respecto de la Municipalidad Metropolitana de Lima (MML), se explicé que esta
continlla exceptuada del cumplimiento de las reglas fiscales por contar con
calificaciones crediticias superiores al umbral legal exigido. No obstante, se advirtid
que, tras culminar en 2025 su programa de emisién de bonos por S/ 4 000 millones,
su SDT alcanzé el equivalente a 348% de sus ingresos corrientes promedio, es decir
casi 4 veces el limite prudencial establecido en la regla fiscal. Asimismo, se sefialo
que el compromiso de ingresos futuros en un fideicomiso para el pago del servicio
de deuda podria reducir el espacio fiscal de las siguientes administraciones
municipales para financiar gasto corriente e inversion publica.

A lo largo de la presentacion, los miembros del Consejo formularon comentarios y
recomendaciones. Solicitaron reforzar el andlisis sobre el peso de los principales
gobiernos locales en los resultados fiscales subnacionales, evaluar el efecto del
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incremento del FONCOMUN sobre los indicadores de cumplimiento de reglas
fiscales y analizar la relacién entre mayores transferencias y ejecucioén del gasto de
capital. Asimismo, respecto de la MML, pidieron profundizar el analisis de la
transferencia del 3% del IGV del Cercado de Lima, revisar si dichos recursos forman
parte del fideicomiso y evaluar escenarios con y sin estos ingresos adicionales.

Finalmente, los miembros del Consejo solicitaron revisar algunos datos y cifras
presentados como el registro del pasivo de la MML derivado de sentencias judiciales.

2. Anadlisis de la Declaracion de Cumplimiento de Responsabilidad Fiscal
2025

A continuacién, tom¢ la palabra el director de la DEM, Juan Carlos Sosa Valle, quien
inici6 la presentacidon del analisis de la Declaracién de Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal 2025. En esta exposicidon se presenté la evaluacion de la
DEM sobre el cumplimiento de las cuatro reglas fiscales aplicables a nivel nacional
en 2025. Al respecto, se identificd el cumplimiento de las reglas de déficit fiscal y de
deuda publica, asi como el incumplimiento de las reglas de gasto no financiero y de
gasto corriente sin mantenimiento. Asimismo, se resalté la importancia del
cumplimiento conjunto de dichas reglas, cuyo disefio busca limitar el crecimiento del
gasto durante periodos de incremento de los ingresos y por lo tanto reducir la
prociclicidad de la politica fiscal.

A lo largo de la exposicion, los miembros del Consejo formularon comentarios y
recomendaciones respecto del analisis presentado por la DEM. En primer lugar,
solicitaron enfatizar que el cumplimiento de la regla de déficit fiscal se explicd
principalmente por factores transitorios y extraordinarios que favorecieron el
desempefio de los ingresos. En segundo lugar, recomendaron resaltar que el
incumplimiento de las reglas fiscales constituye el tercero consecutivo y que este se
produjo en un contexto de precios de materias primas en niveles récord. Por ultimo,
sugirieron profundizar el analisis de la evolucién del gasto, considerando su
comportamiento observado en los Ultimos afios, asi como las presiones que vienen
conduciendo hacia una composicién mas rigida del presupuesto publico.

IV. DOCUMENTOS Y PRESENTACIONES TRATADOS EN LA PRESENTE SESION
1. Presentacién preliminar “Analisis del Informe de Cumplimiento de Reglas de los
Gobiernos Regionales y Locales 2025
2. Presentacion preliminar “Analisis de la Declaracion de Cumplimiento de
Responsabilidad Fiscal 2025”
V. ACUERDOS:
El Consejo Fiscal acordd por unanimidad, lo siguiente:

PRIMERA: Aprobar el reporte de actividades del Consejo Fiscal del ejercicio 2025, el
cual contiene el balance de plan de trabajo del Consejo.

No habiendo mas asuntos que tratar y siendo las 18:38 horas se levanté la sesion.
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Secretario Técnico Miembro del Consejo Fiscal



