Fiscal

REPORTE DE
ACTIVIDADES
2025

El presente documento tiene como objetivo informar sobre las
diversas actividades que ha desarrollado el Consejo Fiscal
del Peru durante el afio 2025. Es una muestra de su
compromiso institucional con la transparencia de su gestién.

Consejo Fiscal del Peru

www.cf.gob.pe



CONSEJO FISCAL DEL PERU

MIEMBROS DEL CONSEJO FISCAL
(Al 31 de diciembre de 2025)

Presidente del Consejo Fiscal:
Alonso Arturo Segura Vasi

Otros miembros del Consejo Fiscal:
José Vicente Valderrama Leon
Carolina Trivelli Avila
Javier Escobal D’Angelo
Diego Macera Poli



Contenido

INtrOUCCION .....cooiiiiiiici e e e e e 4
1. Documentos publicados ..............ueeiiiiiiiiiiiiiiiee e 5
1.1, Informes de OPiNiON ..........coiiiiiiiii et 5
1.2, COMUNICAAOS. ......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiteteeeeee ettt eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 5
1.3,  Reportes tECNICOS .........oovvviiiiiii e e e e e e e e eaeeees 12
1.4. Documentos de Investigacion...................cooevriiiiiiiiiiiciriceee e, 13
2. Sesiones del Consejo Fiscal............ccoovvneiiiiiiiiiiiicee e 13
3. Solicitudes de informacion a entidades publicas .............cccccceeeeiiiiiiniiiinnnn..l. 15
4. APAriCiONES €N PrENSA .......coeiiiiiiiiiiiiieee et e eeeetiiieeeeeeeeeeereaaaeeseeeeeerennnnaasesaaanes 20
41. Referencias (menciones) a informes y comunicados............................. 20
4.2. Entrevistas a miembros del Consejo Fiscal ................cceevvviiieenniinnnnnnnne. 21
5. Participacion en actividades.............c.ccooooiiiiiiiiiii e, 21
5.1, EVENOS ... 21
6. Balance del Plan de trabajo de la Direccion de Estudios Macrofiscales........ 22



Introduccién

El Consejo Fiscal (CF) es una comisién autbnoma y técnica del sector publico cuyo
objeto es fortalecer la transparencia e institucionalidad de las finanzas publicas, a través
del analisis y seguimiento de las politicas fiscales y de su consistencia con la
sostenibilidad fiscal. En ese marco y como muestra de su compromiso con la
transparencia de su propia gestion, pone a disposicidon de las autoridades competentes
y del publico en general su Reporte de Actividades 2025, documento que resefia las
principales actividades desarrolladas durante el aino 2025 por el CF y por su Direccion
de Estudios Macrofiscales (DEM-STCF), que es el érgano de linea que provee soporte
técnico al Consejo.

En el reporte de actividades se resefian los principales documentos publicados por el
CF para el cumplimiento de sus funciones. En ese sentido, la resefia abarca no soélo la
publicacion de informes y comunicados mediante los cuales el CF expresa su opinion
colegiada, sino también a los documentos técnicos elaborados por la DEM-STCF.
Asimismo, se indican las participaciones en eventos, reuniones, difusiéon en medios de
comunicacion, entre otros.

Durante 2025, el CF publicé siete documentos en los que expresd su opinion
institucional y colegiada sobre diversos temas macroecondémicos y fiscales de
conformidad a su competencia’. De ellos, cuatro fueron informes de opinion en los que
se expresa la opinion del CF sobre las materias previstas explicitamente en el Marco de
Responsabilidad y Transparencia Fiscal (MRTF) y modificaciones a las reglas fiscales;
y tres fueron comunicados sobre temas coyunturales con repercusiones macrofiscales.
En el presente reporte, se presentan las principales alertas y recomendaciones
efectuadas por el consejo en estos documentos de opinion. Asimismo, se detallan otros
documentos elaborados por la DEM-STCF.

Del mismo modo, en este reporte de actividades se presentan otras actividades
publicas realizadas por los miembros del CF y los integrantes de la DEM-STCF. Se
detalla también su participacion en sesiones del CF en distintos eventos. Finalmente, se
presenta el balance del plan de trabajo de la DEM-STCF.

Con la publicacion del reporte de actividades, el CF reitera su compromiso con las
mejores practicas internacionales recomendadas para las Instituciones Fiscales
Independientes (IFls), en lo relacionado a cumplir con altos estédndares de transparencia
de su gestion.

1 Segun lo dispuesto en el Decreto Legislativo N° 1276, publicado en diciembre de 2016 y sus modificatorias;
y Decreto Supremo N° 287-2015-EF, publicado en octubre de 2015 y sus modificatorias.



1. Documentos publicados

Para el cumplimiento de sus funciones el Consejo Fiscal realiza publicaciones que
pueden dividirse en dos categorias principales: (i) las que expresan la opinion colegiada
del CF respecto de los temas de su competencia, y (ii) las que contienen el analisis
técnico de soporte que brinda la Direccion de Estudios Macrofiscales (DEM). Los
documentos en los que el CF emite su opinién colegiada respecto de los temas de sus
competencias son los informes y comunicados, mientras que los documentos técnicos
de soporte emitidos por la DEM son los reportes técnicos, documentos de investigaciéon
y notas de discusion.

1.1. Informes de opinion

Los informes de opinién son el principal tipo de documento que emite el CF pues ellos
contienen su opinidn institucional y colegiada sobre las materias previstas de manera
explicita en el MRTF (proyecciones oficiales contenidas en el Marco Macroeconémico
Multianual, modificacién y cumplimiento de las reglas fiscales, evolucién de las finanzas
publicas y metodologia de célculo de las cuentas fiscales estructurales)?. Durante 2025,
el CF emiti6é informes de opiniéon sobre las proyecciones macroecondémicas Yy fiscales
del MEF contenidas en el Informe de Actualizacién de Proyecciones Macroeconémicas
2025-2028 y en el Marco Macroecondmico Multianual 2025-20283; la evolucion de las
finanzas publicas y el cumplimiento de las reglas fiscales en el 2024*; asi como sobre la
modificacion de las reglas fiscales, segun el siguiente detalle:

Tabla 1. Informes previstos por el marco legal y publicados en el 2024

N mfp rme Asunto Fec_ha ‘??
(hipervinculo) publicacion

Opinion del Consejo Fiscal sobre el Informe de Actualizacion

de Proyecciones Macroecondmicas 2025-2028.

Opinion del Consejo Fiscal sobre la situacion de las finanzas

publicas subnacionales.

Opinion del Consejo Fiscal sobre la evolucion de las finanzas

N° 03-2025-CF | publicas y el cumplimiento de las reglas macrofiscales en el | 14/07/2025

ejercicio fiscal 2024.

o Opinion del Consejo Fiscal sobre el proyecto de Marco
N° 04-2025-CF Macroeconémico Multianual 2026-2029.

Fuente: Consejo Fiscal del Peru

N° 01-2025-CF 15/05/2025

N° 02-2025-CF 19/06/2025

29/08/2025

1.2. Comunicados

Por su parte, los comunicados son también documentos que expresan la opinién
institucional y colegiada del CF sobre materias de su competencia. A diferencia de los
informes, los comunicados del CF tratan sobre medidas o situaciones especificas que
pueden afectar la situacion de las finanzas publicas de corto, mediano y largo plazo y
sobre las cuales el CF considera importante alertar. Los comunicados se emiten en
concordancia con el objeto del Consejo Fiscal de contribuir con el analisis técnico

2 Estas funciones se encuentran establecidas en el articulo 15° del Decreto Legislativo N° 1276 (diciembre de
2016), que aprobo el Marco de Responsabilidad y Transparencia Fiscal del Sector Publico No Financiero (MRTF-
SPNF) vigente.

3 Es preciso indicar que, segun lo dispuesto en el articulo 13° del MRTF-SPNF, el MEF debe remitir al CF el
proyecto del MMM a mas tardar el 31 de julio de cada afio para su opinion técnica. En ese sentido, el CF emite
opinién previa a la publicacién oficial del MMM.

4 Especificamente, sobre la “Declaracion sobre Cumplimiento de Responsabilidad Fiscal 2024” y el “Informe Anual
de Evaluacion de Cumplimiento de Reglas Fiscales de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales al 2024”.
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https://cf.gob.pe/documentos/informe-n-01-2024-cf-opinion-del-consejo-fiscal-sobre-el-informe-de-actualizacion-de-proyecciones-macroeconomicas-2024-2027/
https://cf.gob.pe/documentos/informe-n-02-2024-cf-opinion-del-consejo-fiscal-acerca-de-la-evolucion-de-las-finanzas-publicas-y-del-cumplimiento-de-las-reglas-fiscales-subnacionales-en-2023/
https://cf.gob.pe/documentos/informe-n-03-2024-cf-opinion-del-consejo-fiscal-acerca-de-la-evolucion-de-las-finanzas-publicas-y-del-cumplimiento-de-las-reglas-macrofiscales-durante-el-ejercicio-fiscal-2023/
https://cf.gob.pe/documentos/opinion-del-consejo-fiscal-acerca-de-la-modificacion-de-las-reglas-fiscales-dispuesta-por-el-decreto-legislativo-n-1621/

independiente de la politica fiscal. Durante el 2025, se publicaron cinco comunicados
segun el siguiente detalle:

Tabla 2. Comunicados publicados en el 2024

N° comunicado Fecha de

(hipervinculo) publicacion
El Consejo Fiscal expresa su preocupaciéon por un nuevo
N° 01-2025-CF | incumplimiento de las reglas fiscales y resalta la importancia | 20/01/2025
de un manejo fiscal responsable.

N° 02-2025-CF Cornun.icado del Consejo Fiscal sobre recientes i'nigiativas
— ———— | legislativas aprobadas por el Congreso de la Republica.

N° 03-2025-CF | Comunicado del Consejo Fiscal sobre las proyecciones del
“Informe de Actualizacion de Proyecciones | 05/05/2025
Macroecondémicas 2025-2028".

N° 04-2025-CF | EI Consejo Fiscal expresa su preocupacion por las
implicancias fiscales que generarian las modificaciones
propuestas al marco legal que regula la inversién mediante
Asociaciones Publico-Privadas (APP).

N° 05-2025-CF | El Consejo Fiscal advierte de mayores riesgos sobre la
sostenibilidad fiscal ante las recientes propuestas del Poder | 30/05/2025
Ejecutivo y Legislativo.

N° 06-2025-CF | El Consejo Fiscal alerta sobre los crecientes riesgos por la
proliferacion de leyes con impacto fiscal adverso e insta a
revertir con urgencia esta situacion [Presentacion de la
Conferencial.

N° 07-2025-CF | El Consejo Fiscal saluda la iniciativa de generar un pacto en
torno a la sostenibilidad fiscal, pero advierte que debe ser | 22/12/2025
acompanada de acciones inmediatas.
Fuente: Consejo Fiscal del Peru

24/04/2025

22/05/2025

21/10/2025

En los informes y comunicados anteriormente sefalados, el CF present6é diversas
advertencias y recomendaciones, entre las cuales destacamos las presentadas (en
orden cronoldgico) en el cuadro siguiente:

Tabla 3. Principales advertencias y recomendaciones planteadas durante el 2024

Informe o
comunicado y | Asunto del informe o

. Advertencia / Recomendacion
fecha de comunicado

publicacion

EI CF alert6 sobre el deterioro de la credibilidad fiscal debido
al incumplimiento simultaneo de los limites de déficit fiscal
(3,6% del PBI frente al limite de 2,8%) y del crecimiento del
gasto no financiero (5,9% real frente al limite de 4,7%). Esto
El Consejo Fiscal ocurrio en un contexto externo favorable y sin choques
expresa su economicos negativos. EI CF advierte que esta situacion
preocupacion por un |compromete la consolidacion fiscal futura, reduce los
Comunicado |nuevo incumplimiento |activos publicos e incrementa la deuda neta.

N° 01-2025-CF |de las reglas fiscales |Al respecto, el CF recomendo:

en 2024 (por segundo | (i) Adoptar medidas concretas para incrementar los

(20/01/2025) |afo consecutivo) y ingresos permanentes y controlar el gasto publico.
resalta la urgencia de (i) Que el Ejecutivo use todas sus herramientas
retomar un manejo constitucionales para frenar iniciativas del Congreso
fiscal responsable. que generen mayor gasto o reduzcan la

recaudacion.

(i) Formalizar y definir con claridad los mecanismos de
coordinacién entre el Ejecutivo y el Legislativo
dispuestos por el Tribunal Constitucional.



https://cf.gob.pe/documentos/comunicados/comunicado-n-01-2024-cf-el-consejo-fiscal-alerta-sobre-la-necesidad-de-tomar-medidas-para-mitigar-los-factores-que-pueden-afectar-la-sostenibilidad-fiscal/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicados/comunicado-n-02-2024-cf-comunicado-del-consejo-fiscal-respecto-de-recientes-medidas-adoptadas-en-materia-economica/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicado-n-03-2024-cf-comunicado-del-consejo-fiscal-que-alerta-sobre-los-cambios-normativos-al-sistema-previsional-peruano-aprobados-por-congreso-de-la-republica/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicado-n-04-2024-cf-el-consejo-fiscal-alerta-sobre-riesgos-fiscales-que-pueden-comprometer-la-sostenibilidad-fiscal-del-pais/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicados/comunicado-n-05-2024-cf-el-consejo-fiscal-se-pronuncia-sobre-el-presupuesto-publico-2025-recientemente-aprobado-e-iniciativas-legislativas-con-impacto-fiscal/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicados/comunicado-n-05-2024-cf-el-consejo-fiscal-se-pronuncia-sobre-el-presupuesto-publico-2025-recientemente-aprobado-e-iniciativas-legislativas-con-impacto-fiscal/
https://cf.gob.pe/documentos/comunicados/comunicado-n-05-2024-cf-el-consejo-fiscal-se-pronuncia-sobre-el-presupuesto-publico-2025-recientemente-aprobado-e-iniciativas-legislativas-con-impacto-fiscal/

Informe o
comunicado y | Asunto del informe o

fecha de

comunicado

Advertencia / Recomendacion

publicacion

Atender de forma prioritaria la situacién financiera
deficitaria y de constante dependencia al Tesoro
Publico de Petroperu.

Limitar los planes de sobreendeudamiento de la
Municipalidad Metropolitana de Lima.

Destinar los ingresos transitorios de 2025 por
recursos naturales a ahorros fiscales y no a financiar
gastos permanentes.

(v)
(vi)

Comunicado
N° 02-2025-CF

(24/04/2025)

El Consejo Fiscal
emite una alerta sobre
un conjunto de cuatro
proyectos de ley
aprobados por el
Congreso de la
Republica que
erosionan la base
tributaria, incrementan
el gasto publico
permanente y
acentuan las rigideces
del presupuesto en el
corto, mediano y largo
plazo.

El CF advierte que estas iniciativas legislativas debilitan las
fortalezas fiscales del pais y vulneran principios de
meritocracia.

Sus principales advertencias especificas contemplan:

(i) Zonas Econdmicas Especiales Privadas (ZEEP): El
régimen ftributario excepcional carece de definicidon
rigurosa sobre los sujetos beneficiarios, lo que propicia
practicas elusivas, genera inequidades, resta
facultades a la administracion tributaria y produce una
pérdida significativa y permanente de recaudacion.
Nombramiento docente y plazas en Educacién: Se
autorizan nombramientos excepcionales aun sin plazas
vacantes y la conversion de plazas eventuales a
organicas. Esto incrementa la rigidez del gasto
permanente en planillas y podria contravenir la
prohibicién constitucional de iniciativa de gasto del
Congreso.

Regulacion de APPs: La autografa retira
indebidamente la rectoria del sistema de inversion
privada al MEF para trasladarla a Prolnversion,
limitando la capacidad del ministerio de emitir opinién
previa vinculante en materia fiscal y presupuestaria.
Esto debilita la gobernanza publica y eleva el riesgo de
contingencias fiscales.

(ii)

(iii)

Al respecto, el CF recomendé:

e Que el Poder Ejecutivo asuma un rol activo y firme
mediante la observacién de la autografa de ley de APPs
y de las demas iniciativas perjudiciales.

e Recurrir ante el Tribunal Constitucional en los casos que
amerite.

e Evitar que el Congreso exonere del tramite legislativo
regular (comisiones de Economia o Presupuesto) a
propuestas con potencial impacto fiscal.

e Coordinar estrechamente con el MEF toda decisién con
impacto presupuestal para preservar el equilibrio de las
finanzas publicas.

Comunicado
N° 03-2025-CF

(05/05/2025)

Opinion del Consejo
Fiscal sobre el
Informe de El Consejo
Fiscal analiza las
proyecciones del
"Informe de

El CF advierte que el optimismo en las metas
macroeconémicas del MEF genera desbalances
presupuestales y resta credibilidad a la consolidacion fiscal.

Sus principales advertencias especificas contemplan:




Informe o
comunicado y

fecha de
publicacion

Asunto del informe o
comunicado

Advertencia / Recomendacion

Actualizacion de
Proyecciones
Macroeconémicas
2025-2028" (IAPM)
publicado por el MEF.

(iif)

(v)

Al respecto, el CF recomendé:

Crecimiento del PBI sobreestimado: Las
proyecciones para 2025 (3,5%) y 2026 (3,2%) son
optimistas frente al consenso de mercado en un
entorno electoral y proteccionista global.
Inconsistencia temporal: Se traslada la mayor parte
del esfuerzo de austeridad al proximo gobierno, ya
que el gasto no financiero subira S/ 11 mil millones
en 2025, pero bajara a un promedio de S/ 7,4 mil
millones en los anos posteriores.

Ingresos transitorios: El aumento de ingresos de
2025 (0,7 p.p. del PBI) se debe a factores
temporales (regularizacion minera y
fraccionamiento especial) y no a mejoras
estructurales permanentes.

Erosién tributaria: Los ingresos permanentes
ganados (como el impuesto digital) son
contrarrestados por la proliferacion de beneficios
tributarios (19 leyes aprobadas desde 2023 y 28
iniciativas en camino).

Presiones y riesgos de gasto: El gasto en planillas
e inversion publica sigue al alza (8,3% y 14,9% real
a marzo de 2025), sumado a riesgos no previstos
como salvatajes a Petroperu (pérdidas de US$ 111
millones en el primer trimestre), compras de
defensa y cofinanciamiento de mega obras.

Mantener el gasto publico de 2025 bajo un estricto
control 'y evitar autorizaciones presupuestales
adicionales sin su respectiva compensacion o reduccion
en otros rubros.

Adoptar medidas de corto plazo para elevar los ingresos
permanentes y frenar la dacion de tratamientos
tributarios preferenciales.

Que las autoridades del Ejecutivo y Legislativo apliquen
criterios de responsabilidad fiscal para evitar un
deterioro de la calificacion crediticia del pais y el
encarecimiento del financiamiento global.

Informe N° 01-
2024-CF

(15/05/2025)

Opinion colegiada del
Consejo Fiscal sobre

el "Informe de
Actualizacion de
Proyecciones
Macroeconémicas
2025-2028".

Metas optimistas: PBI de 2025 (3,5%) y 2026 (3,2%)
arriesgan sobreestimar ingresos y desbalancear el
presupuesto.

Inconsistencia temporal: Se ftraslada la mayor
consolidacion fiscal al proximo gobierno, restando
credibilidad a las metas de mediano plazo.

Ingresos transitorios: El aumento fiscal de 2025 se basa
en factores temporales (regularizacion minera) que no
deben financiar gastos permanentes.

Erosién de base fributaria: Beneficios tributarios
acumulados neutralizan los ingresos ganados por
medidas estructurales.




Informe o
comunicado y

fecha de
publicacion

Asunto del informe o
comunicado

Advertencia / Recomendacion

Riesgos de gasto: Ajuste requerido en planillas y obras
es poco creible frente a presiones del Congreso y
salvatajes a Petroperu.

Calificacion crediticia: Incumplir la consolidacién
encarecera el crédito publico y privado.
Recomendacién institucional: Modificar la norma para
que el CF evalue obligatoriamente el IAPM antes de su
publicacién oficial.

Comunicado
N° 04-2025-CF

(22/05/2025)

El Consejo Fiscal
expresa su profunda
preocupacion por el

impacto de la
autografa de ley que
modifica el marco
legal de las
Asociaciones Publico-
Privadas (APP).

Pérdida de rectoria: Transferir el sistema del MEF a Pro-
Inversion elimina controles financieros clave (opiniones
vinculantes y analisis de capacidad fiscal).
Desconexién presupuestal: Romper la articulacién con
la planificacion multianual del MEF abre la puerta a
megaproyectos que superen la capacidad de la
hacienda publica.

Cartera inédita y rigida: Impulsar via fast-track
proyectos por US$ 70 mil millones (25% del PBI)
generara gastos fijos e insostenibles de operacion y
mantenimiento a largo plazo.

Costos subestimados: Se advierte el riesgo de repetir
casos como la Interoceanica Sur, cuyo costo estatal
anual se multiplico por 16 en una década por falta de
rigor técnico.

Recomendacion principal: Que el Poder Ejecutivo
evalue con rigurosidad técnica los efectos de la norma
y ejerza su facultad de observar la autégrafa de ley para
proteger la sostenibilidad fiscal.

Modificacion de reglas: Ampliar sucesivamente el limite
del déficit fiscal resta credibilidad macroecondémica; la
brecha del producto esta cerrada y es factible cumplir
las metas vigentes.

Descentralizacion fiscal (FONCOMUN): Elevar la tasa

El Consejo Fiscal del IPM (de 2% a 4%) quitara S/ 8 000 millones al Tesoro
advierte un severo (0,7% del PBI), generando desequilibrios permanentes
. riesgo para las y rigidez presupuestaria.
Comunicado |_ . S i . S .
o finanzas publicas ante Ineficiencia local: Dar mas dinero a municipios incentiva
N° 05-2025-CF |. : ! . . :
intenciones del la baja recaudacion propia y eleva riesgos, ya que el
Ejecutivo de relajar 71,8% de obras paralizadas son de gobiernos locales.
(30/05/2025) : . )
metas fiscales y Arrastre de pérdidas: Extender excepcionalmente el
normas del Congreso arrastre de pérdidas genera retroactividad dafiina e
con alto costo fiscal. incertidumbre tributaria, con un costo fiscal estimado de
S/'5 100 millones.
Recomendaciéon principal: No modificar las reglas
fiscales, aplicar disciplina en el gasto y que el Ejecutivo
evalle y observe ambas autografas de ley.
c o aro Opinién del Consejo Endeudamiento crénico local: Un grupo de 26
Opiniéon N° 02- | - o .
2025-CF Fiscal sobre el municipios incumple persistentemente la regla de Saldo
"Informe Anual de de Deuda Total (SDT) desde 2017, concentrando el 20%
(19/06/2025) Evalua_C|c_>n de de toda la deuda subnacional.
Cumplimiento de




Informe o
comunicado y

fecha de
publicacion

Asunto del informe o
comunicado

Advertencia / Recomendacion

Reglas Fiscales de los
Gobiernos Regionales
y Gobiernos Locales al
2024".

Deuda excesiva en la MML: La deuda de Ila
Municipalidad de Lima se multiplicé por 3,4 veces desde
2022. Suratio de SDT llegara a 379%, casi cuatro veces
el limite legal general.

Riesgo en servicios publicos: La MML comprometi6 el
30% de sus ingresos en un fideicomiso de pago. Esto
dejara sin espacio fiscal y desbancara las finanzas de
las proximas tres gestiones ediles (2027-2038).
Pasivos contingentes ocultos: Sentencias y laudos
arbitrales contra la MML suman S/ 5 880 millones y
podrian duplicar su deuda actual si se vuelven firmes.
Excepciones inadecuadas: Calificar con "A" para evadir
reglas fiscales es erroneo; las agencias miden
capacidad de pago financiero y no la sostenibilidad
fiscal ni la provision de servicios basicos de la entidad.
Efecto FONCOMUN artificial: Mayores transferencias
por la Ley N° 32387 solo mitigan parcialmente la deuda
de la MML y maquillaran el cumplimiento de reglas
locales a costa del erario nacional.

Opinidon del Consejo

Doble incumplimiento fiscal: Por segundo afio
consecutivo se vulneraron los limites del déficit fiscal
(3,5% ejecutado vs. 2,8% limite) y del Gasto No
Financiero (6,2% real vs. 4,7% limite).

Deterioro sin precedentes: El déficit de 2024 es el mas
alto desde 1992. Ademas, la deuda neta subidé 20 p.p.
del PBI desde 2013 ante la caida de activos del Tesoro.
Gasto desarticulado: El gasto en remuneraciones subié
un historico 6,1% real, evidenciando una desconexion

c s o Fiscal sobre la
Opinién N° 03- |, - total entre las leyes  presupuestales  del
Declaracion de . . !
2025-CF Cumplimiento de Ejecutivo/Congreso y las proyecciones del MMM.
o Falta de transparencia: EI MEF omiti6 declarar
Responsabilidad - . o :
(14/07/2025) | . n explicitamente el incumplimiento en su informe,
Fiscal 2024" (DCRF) L e
o vulnerando los principios de transparencia fiscal y
emitida por el MEF. . . ) I
ocultando el mecanismo obligatorio de compensacién
de desvios para 2025.
Recomendaciones clave: Publicar proyecciones
fiscales con frecuencia mensual, restituir con urgencia
los fondos precautorios (FEF) y frenar de inmediato la
aprobacion de exoneraciones fributarias que erosionan
los ingresos permanentes.
Optimismo desmedido: Metas de PBI para 2025 (3,5%)
y 2026 (3,2%) ignoran el ciclo electoral y Ila
Opinion del Consejo incertidumbre  global, arriesgando  desbalances
Obinién N° 04- Fiscal sobre el presupuestales.
P proyecto de "Marco Precios inflados: EI MEF abandondé el enfoque
2025-CF o .
Macroeconémico conservador al elevar proyecciones de cobre y oro (este
(29/08/2025) Multianual 2026-2029 ultimo por encima del consenso), sobreestimando

(MMM) elaborado por
el MEF.

ingresos fiscales.

Incongruencia tributaria: Hay contradiccién entre el
discurso de austeridad y la promulgacion de al menos
20 leyes desde 2023 que erosionan la base tributaria.
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Informe o
comunicado y

fecha de
publicacion

Asunto del informe o
comunicado

Advertencia / Recomendacion

Ajuste poco creible: El gasto previsto para 2026 es ultra
austero (0,4% real) y traslada todo el esfuerzo de
consolidacion al siguiente gobierno, restando
credibilidad.

Licuacion de ahorros: Los activos financieros caeran
continuamente hasta un minimo histérico de 6,5% del
PBIl en 2029, reduciendo la capacidad de respuesta
ante crisis.

Riesgos latentes omitidos: Falta profundizar los
impactos financieros por el salvataje crénico a
Petroperu y las deudas rigidas de megaproyectos
cofinanciados.

Comunicado
N° 06-2025-CF

(21/10/2025)

El Consejo Fiscal
emite  una  alerta
institucional  urgente
ante el riesgo
inminente de
insostenibilidad de la
deuda por la

proliferacion de leyes
onerosas.

Peligro para el Grado de Inversién: La continua dacion
de normas sin fuente de financiamiento arriesga la
estabilidad macroecondmica y encarece los créditos.
Costo fiscal explosivo: Las 101 leyes aprobadas por
insistencia desde 2021 demandan S/ 36 000 millones
anuales (65 veces mas que el promedio histérico
anterior).

Leyes mas nocivas: Se destacan las recientes Leyes
32387 (FONCOMUN: S/ 8 500 millones) y 32335
(SUNAT: S/ 5 300 millones), las cuales lictian el espacio
fiscal del MMM.

Senda de deuda explosiva: De sumarse los 352
dictamenes en tramite (S/ 25 000 millones adicionales),
la deuda publica superaria la meta oficial en 40 p.p. del
PBI al 2036.

Corresponsabilidad del Ejecutivo: EI Gobierno Central
fue cdmplice al no observar el 56% de las leyes nocivas
y promulgar sin objeciones las Leyes 31495, 32123 y
32434.

Llamado al Tribunal Constitucional: Se insta al TC a
limitar la elusién de la prohibicion de iniciativa de gasto
y el CF se ofrece como amicus curiae.

Recomendacién institucional: Interponer acciones de
inconstitucionalidad, exigir cuantificacion de costos ex-
ante y reevaluar, modificar o derogar las leyes ya
publicadas.

Comunicado
N° 07-2025-CF

(22/12/2025)

El Consejo Fiscal
evalla positivamente
el propuesto "Acuerdo

Fiscal por el
Crecimiento
Sostenible" del
Ejecutivo, pero exige
frenar la dacioén
inercial de normas
costosas.

Promulgacion pasiva: En solo dos meses, el actual
Ejecutivo promulgé 18 leyes sin observacion. 17 de
ellas elevan el gasto publico y suman un costo
inmediato visible de S/ 1 031 millones.

Incentivo a la rigidez: El gasto se concentra en
aumentos remunerativos (9 leyes, incluyendo el Poder
Judicial y SUNAFIL) y la creacién descontrolada de 6
universidades publicas sin costeo.

Riesgo por autografas: Existen 10 autdégrafas latentes
en el despacho presidencial. Solo la migracion CAS a
728 en Salud (PL 05637) agregaria una carga rigida de
S/ 944 millones anuales.
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Informe o
comunicado y | Asunto del informe o

. Advertencia / Recomendacion
fecha de comunicado

publicacion

e Precedente de ilegalidad: ElI CF recuerda que la
migracion masiva de CAS a 728 (Leyes 32489, 32504,
32520) vulnera la meritocracia y replica la Ley 31131,
que ya fue declarada inconstitucional por el TC en 2021.

e Evasion de competencias: ElI Congreso continda
infringiendo los articulos 78 y 79 de la Constitucion al
legislar sin equilibrio financiero, rompiendo Ia
planificacion top-down del MEF.

e Jurisprudencia vigente: EI TC determiné (Sentencia
00012-2023-Al) que las leyes de gasto sin coordinacién
real efectiva y sin recursos acreditados violan la Carta
Magna.

o Recomendaciones clave: Detener la inaccion del
Ejecutivo exigiendo la observacion taxativa de las 10
autégrafas en tramite e interponer demandas de
inconstitucionalidad contra las leyes publicadas con
vicios de origen.

Fuente: Consejo Fiscal del Peru

1.3. Reportes técnicos

Los reportes técnicos son los documentos elaborados por la DEM de la Secretaria
Técnica del CF en el que se presenta el detalle del andlisis técnico que respalda las
opiniones vertidas por el CF. En los reportes técnicos se presenta la informacioén con
mayor detalle para reflejar la informacion disponible utilizada. En linea con lo anterior,
en el 2024, se publicaron tres reportes técnicos. Cabe precisar que, en los pocos casos
donde se vierten opiniones en los reportes técnicos, estas no reflejan necesariamente
la posicion de los miembros del CF.

Tabla 4. Reportes técnicos publicados en el 2024

N° reporte Fecha de

oy Asunto s L
técnico publicaciéon

Andlisis de la autégrafa que propone un nuevo marco
N° 01-2025-CF | legal para las Asociaciones Publico-Privadas y Proyectos 22/05/2025
en Activos

N° 02-2025-CF | Analisis del Informe de Actualizacion de Proyecciones
Macroeconémicas 2025-2028.

Anadlisis de la evolucion de las finanzas publicas y
N° 03-2025-CF | cumplimiento de las reglas fiscales de los gobiernos 25/07/2025
regionales y locales en 2024.

Analisis de la evolucion de las finanzas publicas y del
N° 04-2025-CF | cumplimiento de las reglas fiscales durante el ejercicio 22/08/2025
fiscal 2024

N° 05-2025-CF ggjgsis del Marco Macroeconémico Multianual 2026- 22/09/2025

Fuente: Consejo Fiscal del Peru

15/06/2025
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https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-01-2024-cf-st-analisis-de-las-finanzas-publicas-de-la-municipalidad-metropolitana-de-lima/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-02-2024-cf-st-analisis-de-la-evolucion-de-las-finanzas-publicas-y-cumplimiento-de-las-reglas-fiscales-de-los-gobiernos-regionales-y-locales-en-2023/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-03-2024-cf-analisis-del-marco-macroeconomico-multianual-2025-2028/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-03-2024-cf-analisis-del-marco-macroeconomico-multianual-2025-2028/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-03-2024-cf-analisis-del-marco-macroeconomico-multianual-2025-2028/

1.4. Notas de Discusion

Las notas de discusion son documento elaborados por la Direccién de Estudios
Macrofiscales de la Secretaria Técnica del Consejo Fiscal que presenta hechos y
plantea interrogantes sobre temas de interés en politica fiscal. En linea con lo anterior,
en el 2025, se publicéd una nota de discusion. Cabe precisar que, en los pocos casos
donde se vierten opiniones en las notas de discusion, estas no reflejan necesariamente
la posicion de los miembros del CF.

Tabla 5. Notas de discusién publicados en el 2025

N° nota de Fecha de
. s Asunto s L
discusion publicacion
Analisis de las leyes e iniciativas legislativas con impacto

N° 01-2025-CF | fiscal adverso del Congreso de la Republica: periodo 21/10/2025
2021-2026.

1.5. Documentos de Investigaciéon

Documento que muestra los resultados de una investigacion en temas macrofiscales.
Las opiniones vertidas en los documentos de investigacion no reflejan necesariamente
la posicion de los miembros del Consejo Fiscal.

Tabla 6. Documentos de investigacion publicados en el 2025

N° documento Fecha de

investigacion publicacién
Facturaciéon electronica en el Perl: ;cual ha sido su
N° 01-2025-CF | impacto en el pago de IGV? Evidencia en pequefias y 24/11/2025
microempresas

Choques externos y respuesta de la politica fiscal y
N° 02-2025-CF monetaria en la economia peruana: un modelo BVAR con 15/12/2025
restricciones de ceros y signos

2. Sesiones del Consejo Fiscal

Las sesiones del CF son las reuniones en las se toma decisiones acordes con sus
funciones, asi como la aprobacién de los informes y comunicados por los que expresa
su opinion institucional y la autorizacion para publicar los documentos técnicos que
desarrolla la DEM. Ademas, en las sesiones se hace un monitoreo de la situacion
macroeconomica y fiscal en general y sobre distintos temas mas puntuales, con el
soporte técnico del analisis de la DEM. Por lo general, las sesiones del CF se realizan
con frecuencia quincenal, aunque en ocasiones pueden realizarse otras sesiones segun
se requiera para el cumplimiento de sus funciones.

Durante el 2025, se realizaron veintiséis sesiones del CF: veinticuatro ordinarias y tres
extraordinaria.

Tabla 7. Sesiones realizadas por el Consejo Fiscal en el 2024
NO

N° < . Fecha Agenda
sesion
1. Aprobacion del Plan de Trabajo de la DEM 2025
1 213 15/01/2025 Presentacion sobre las Operaciones del SPNF al cierre de

2024
Proyecto de Comunicado

1. Avances en el transito de la STCF a la Ley del Servicio

2 214 31/01/2025 .
Civil.
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https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-01-2024-cf-st-analisis-de-las-finanzas-publicas-de-la-municipalidad-metropolitana-de-lima/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-01-2024-cf-st-analisis-de-las-finanzas-publicas-de-la-municipalidad-metropolitana-de-lima/
https://cf.gob.pe/documentos/reportes-tecnicos/reporte-tecnico-n-01-2024-cf-st-analisis-de-las-finanzas-publicas-de-la-municipalidad-metropolitana-de-lima/

NO

N° < - Fecha Agenda
sesién

2. Propuesta de Evaluacion Externa del CF.

3. Propuesta de agenda de Conferencia Internacional.

4. Costo fiscal de los incrementos remunerativos y
pensionarios para militares y policias.

5. Analisis de la Estrategia Integral de Activos y Pasivos
2025-2028

1. Informe sobre la evolucion de las operaciones del SPNF a
enero de 2025.

2. Anadlisis de los factores que explican el desempefio
deficitario de Petroperu.

3 215 12/02/2025 3. Actualizacion del analisis del plan de endeudamiento de la
Municipalidad Metropolitana de Lima.

4. Evaluacion de temas de interés del Consejo Fiscal para
tratar con el Ministerio de Economia y Finanzas.

1. Beneficios ftributarios que podrian afectar las metas
fiscales.

4 216 26/02/2025 | 2. Anadlisis para el “Informe anual del Consejo Fiscal 2025”.

3. Analisis de riesgos fiscales.
4. Analisis de tendencias Macrofiscales.
5 217 14/03/2025 1. Operaciqnes_giel SPN.F al cierr_e de f_ebrero de 2025.
2. Caracterizacion del Sistema tributario peruano.
1. Iniciativas legislativas con potencial impacto fiscal.

6 218 28/03/2025 2. Estimacif')n_ del crecimignto _ Potencial:  Ajustes
metodolégicos postpandemia, impacto de choques
migratorios y uso de Fan Charts.

1. Actualizacion de las proyecciones macroeconémicas y

7 219 09/04/2025 fiscales de la DEM — QF para el perioQo 2_025-20_2.8. '

2. Propuesta de comunicado sobre principales iniciativas
legislativas con impacto negativo en las finanzas publicas.

8 o4 16/04/2025 1. Design_acic')n del Director de la Direccion de Estudios
Macrofiscales.

1. Analisis Preliminar sobre el Informe de Actualizacion de
Proyecciones Macroeconémicas 2025-2028 (informacion
preliminar y escenarios).

9 220 30/04/2025 | 2. Efectos asimétricos de choques externos sobre la
economia peruana.

3. Dinamica del endeudamiento publico e indicadores
deterministicos para el analisis de la sostenibilidad fiscal.
1. Andlisis detallado del Informe de Actualizacién de

10 221 07/05/2025 Proyecciones Macroecondmicas 2025-2028 y proyecto de
Informe del Consejo Fiscal al respecto.

1. Andlisis de la DEM-STCF sobre las finanzas de los
gobiernos subnacionales en 2024, cumplimiento de reglas
y otros temas subnacionales relevantes.

1 222 28/05/2025 2. Analisis de la DEM sobre los planes anunciados sobre
ejecucion de proyectos de infraestructura publica y sus
consecuencias fiscales (discusion preliminar).

1. Iniciativas legislativas y su potencial impacto en la deuda

12 223 18/06/2025 publica.

2. Operaciones del SPNF a mayo de 2025.
1. Andlisis de las operaciones del SPNF a mayo de 2025.

13 224 25/06/2025 | 2. Documento de Trabajo: Choques externos y respuesta de
politica fiscal en la economia peruana.

1. Analisis de la Declaracion de cumplimiento de la

14 225 04/07/2025 responsabilidad fiscal 2024, emitido por el Ministerio de

Economia y Finanzas.
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NO

N° < - Fecha Agenda
sesién
1. Aprobacién del Informe, “Opinion del Consejo Fiscal sobre
. la Declaracion de cumplimiento de la responsabilidad fiscal
15 25 11/07/2025 2024, emitido por el Ministerio de Economia y Finanzas.
2. Aprobacion del acta de la sesion.
1. Actualizacién de las proyecciones macroeconémicas y
16| 226 | 25/07/2025 | g ales de la DEM para el periodo 2025-2029
1. Andlisis del proyecto de Marco Macroeconémico
17| 227 | 06/08/2025 Multianual 2026-2029
1. Aprobacién del Informe, “Opinion del Consejo Fiscal sobre
18 26+ 14/08/2025 gloggn)yecto de Marco Macroeconénico Multianual 2026-
2. Aprobacion del acta de la sesion.
19 228 10/09/2025 | 1. Analisis del proyecto de ley de presupuesto 2026.
1. Anadlisis de la produccion legislativa con impacto en las
20 229 29/09/2025 finanzas publicas y sus efectos sobre la deuda publica.
2. Anadlisis de las operaciones del SPNF a agosto de 2025.
21 230 10/10/2025 1. Leyes con irr_1pa.c,to fiscal: analisis y conclusiones.
Estrategia de difusion.

1. Actualizacién de proyecciones de la DEM-STCF: 2025-
2026.

29 231 29/10/2025 2. Balance de mediqs dfa comunicacién post conferencia de
prensa del Consejo Fiscal.

3. Analisis de consistencia del proyecto de presupuesto
publico 2026 y las leyes con impacto fiscal adverso.

1. Analisis sobre interpretacién juridica y econdmica de la
prohibicién del Congreso de aumentar el gasto publico.

2. Seguimiento de la evolucién de las finanzas publicas (al

23 232 12/11/2025 mes de octubre).

3. Analisis del Decreto de Urgencia N° 008-2025.

4. Actualizacién de normas con impacto fiscal adverso (al 11
de noviembre)

1. Designacion del representante del Consejo Fiscal, ante el
Tribunal Constitucional, en la audiencia programada para

24 27 20/11/2025 el 25 de noviembre de 2025, Expediente N° 00644-2025-
PA/TC.
2. Aprobacién del acta de la sesién.
1. Analisis de la inversion publica por modalidades.
25 233 26/11/2025 2. Analisis del Proyecto de Ley de Industrias.

1. Presentacion de resultados de consultoria sobre estrategia
de comunicaciones del CF.

26 234 10/12/2025 | 2. Analisis de las leyes de Presupuesto, Equilibrio Financiero
y Endeudamiento del Sector Publico correspondientes a
2026.

1. Informe del presidente del Consejo Fiscal sobre su
participacion en la primera sesion el Acuerdo Fiscal para
el Crecimiento Sostenible.

2. Modelo de microsimulacion para la estimacién de impactos

27 235 19/12/2025 fisca_lgs ante cambios normativos en los sistemas
previsionales.

3. Seguimiento de leyes e iniciativas legislativas con impacto
fiscal adverso.

4. Plan de trabajo para el afio 2026 de la Direccion de
Estudios Macrofiscales.

* Sesion extraordinaria.

Fuente: Consejo Fiscal del Peru
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3. Solicitudes de informacion a entidades publicas

El acceso a informacion relevante y oportuna por parte de las entidades publicas es un
elemento crucial para el cumplimiento de las labores del CF, lo cual se encuentra
regulado por la normatividad vigente®. Durante el 2024, el CF ha solicitado informacion
a diversas entidades publicas a través de oficios, quienes tienen un plazo no mayor de
15 dias calendario para entregar dicha informacion; sin embargo, se observaron algunas
dificultades para acceder a la informacién requerida, tal como se indica a continuacion:

Tabla 8. Solicitud de informacién negada y/o con acceso limitado en el 2025

N° Oficio

Fecha de

Entidad

envio

Se envio reiterativo
mediante el Oficio N°

Solicitud de . .

; . Superintendencia 144-2025-CF/ST
Oci‘}'szTO%' g.fmmac'o” . del | 18/02/2025 | de Banca, (15.07.2025)

istema Privado de s AFP Inf S
Pensiones (SPP) eguros y nformacién con acceso
limitado en el 2025

144-2025 .S?IiCitUd. . (?el Superintendencia | Informacién con acceso
oF/eT g‘is"tg‘r“naac'ogriva do d‘z 02/07/2025 de Banca, limitado en el 2025

Pensiones (SPP) Seguros y AFP

Solicitud de
193-2025- informacion sobre el Ministerio de Infgrmacién con acceso
CF/ST proyecto de ley de | 08/09/2025 Economiay limitado en el 2025

presupuesto para el Finanzas (preliminar)

afo fiscal 2025 y 2026

Fuente: Consejo Fiscal del Peru

Tabla 9. Solicitudes de informacion no respondidas en el 2025

N° Oficio Fecha! de Entidad
envio
Informacién sobre
proyectos a ejecutar Autoridad A la fecha la solicitud de
014-2025-CF | mediante  modalidad | 20/01/2025 Nacional de informacion no fue
de Gobierno a Infraestructura respondida
Gobierno
Acuerdos entre CF- Ministerio de A la fecha la solicitud de
01-2025-CF MEE 03/03/2025 Economiay informacién no fue
Finanzas respondida
Solicitud de Ministerio de
informaciéon sobre el Economiay
impacto de las obras Finanzas
Sgblli{:‘:ocaja dﬁ,vfrss?éﬂ AI?_:\ fecha Iglsolicitud de
049-2025-CF . ’ : 2 19/03/2025 informacion no fue
privada, inversion .
. respondida
privada, en las cuenats
macrofiscales y
cuentas fiscales
subnacionales
g:tl)lrc:ud de in?gilarltlisg Ministerio de A la fecha la solicitud de
057-2025-CF leqislati 27/03/2025 Economiay informacion no fue
egislativa que propone Fi .
inanzas respondida

un marco normativo

5 Decreto Legislativo N° 1276 y Decreto Supremo N° 287-2015-EF.

16




N° Oficio

Asunto

Fecha de

Entidad

para zonas
econdémicas

especiales (ZEEs) y
sobre las evaluaciones
que sustentaran la
implementacion de
ZEEs en Chancay y el

Callao

envio

Solicitud de ficha de Autoridad A la fecha la solicitud de
072-2025-CF | capacidad 15/04/2025 Nacional de informacién no fue
presupuestal Infraestructura respondida
Solicitud de ficha de Ministerio de A la fecha la solicitud de
073-2025-CF | capacidad 15/04/2025 Desarrollo informacion no fue
presupuestal Agrario y Riego respondida
Solicitud de ficha de Ministerio de A la fecha la solicitud de
074-2025-CF | capacidad 15/04/2025 g informacion no fue
Educacion .
presupuestal respondida
Solicitud de ficha de Ministerio de A la fecha la solicitud de
075-2025-CF | capacidad 15/04/2025 Salud informacion no fue
presupuestal respondida
Solicitud de ficha de Ministerio de A la fecha la solicitud de
076-2025-CF | capacidad 15/04/2025 Transportes y informacion no fue
presupuestal Comunicaciones respondida
Solicitud de . A la fecha la solicitud de
) . Agencia de ; i
informacion sobre g informacion no fue
inversiones bajo la Promocion de la respondida
077-2025-CF . 15/04/2025 Inversion
modalidad de :
. . Privada
Asociaciones publico : X
. (Proinversion)
Privadas
Solicitud de
informacion para el
analisis del "Informe de Ministerio de A la fecha la solicitud de
084-2025-CF | actualizacion de | 24/04/2025 Economiay informacion no fue
proyecciones Finanzas respondida
macroeconomicas
2025-2028"
i?gf;‘;‘éién Sobdrz Municipalidad | A la fecha la solicitud de
130-2025-CF . . 16/06/2025 | Metropolitana de informacion no fue
operacion de : .
. Lima respondida
endeudamiento
Solicitud de
g‘;g{gaﬁ:ggalzzbrge I?: Ministerio de A la fecha la solicitud de
143-2025-CF o 02/07/2025 Economiay informacién no fue
ley N 32123 y ; .
Finanzas respondida
proyecto de
reglamento
ﬁ?gfr':]‘;‘éién cobre dlz | Alafecha la solicitud de
148-2025-CF ) . 04/07/2025 PETROPERU informacién no fue
deuda financiera de respondida
PETROPERU P
Remite informe N°003-
2025-CF-Opinion  del
Consejo Fiscal sobre Ministerio de A la fecha la solicitud de
153-2025-CF | la evolucion de las | 11/07/2025 Economiay informacién no fue
finanzas publicas y el Finanzas respondida

cumplimiento de las
reglas macrofiscales
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N° Oficio

Asunto

Fecha de

Entidad

en el ejercicio fiscal
2024

envio

Remite informe N°003-
2025-CF-Opinion  del
Consejo Fiscal sobre
la evolucién delas

Comision de
Economia,

A la fecha la solicitud de

154-2025-CF | finanzas publicas y el | 11/07/2025 | Banca, Finanzas informacién no fue
cumplimiento de las e Inteligencia respondida
reglas macrofiscales Financiera
en el ejercicio fiscal
2024
Solicitud de
informaciéon para el Ministerio de A la fecha la solicitud de
159-2025-CF | andlisis del marco | 17/07/2025 Economiay informacion no fue
macroeconomico Finanzas respondida
multianual 2026 - 2029
Reiterativo de solicitud
de informacion para el Ministerio de A la fecha la solicitud de
163-2025-CF | andlisis del marco | 31/07/2025 Economiay informacion no fue
macroeconomico Finanzas respondida
multianual 2026 - 2029
Solicitud de
g?;mzc;'ognéﬁgiflogg: Ministeric? de A Ig fecha Ig’solicitud de
166-2025-CF “M 01/08/2025 Economiay informacién no fue
arco _ Finanzas respondida
Macroeconémico
Multianual 2026-2029”
Remisién de Opinion
del Consejo Fiscal
sobre el Proyecto del Ministerio de A la fecha la solicitud de
175-2025-CF | Marco 15/08/2025 Economiay informacion no fue
Macroeconomico Finanzas respondida
Multianual 2026-2029
remitido por el MEF
Solicitud de .
informacion financiera Ministerio de A Ig fecha Ia_l’soI|C|tud de
182-2025-CF . 01/09/2025 . : informacion no fue
y proyecciones de Energia y Minas .
, respondida
Petroperu
iSnc;il)(;:;uadcién financieC:g A l? fecha Ia_l’solicitud de
184-2025-CF . 01/09/2025 Petroperu informacion no fue
y proyecciones de .
Petropery respondida
p
Solicitud de "No
jecion lici Agencia Peruan -
ggi)epce?ac%r? ° Ctgucclj’ligz dgenggpe?al(J:ie:ﬁna A I? fecha le.‘,SOHC'tUd de
198-2025-CF 17/09/2025 ; informacion no fue
NO reembolsable de la Internacional - respondida
CAF para el apoyo APCI
para
Solicitud de "No
objecion" a solicitud de
coooperaciéon técnica
no rembolsable de la Banco de .
CAF para el proyecto Desarrollo de A I? fecha la.l solicitud de
199-2025-CF 17/09/2025 informacién no fue

"Apoyo para la revision
externa y
fortalecimiento de
capacidades técnicas
del Consejo Fiscal"

America Latina 'y
el Caribe-CAF

respondida

18




N° Oficio Asunto EER G Satiad
envio
. Superintendencia
i?cl)lfrlrtgiién sobdrz Nacional de A la fecha la solicitud de
202-2025-CF coeficientes de pago a 19/09/2025 Administracion informacion no fue
Tributaria- respondida
cuenta SUNAT
Solicitud de
informacion sobre el
costo fiscal de un Ministerio de A la fecha la solicitud de
205-2025-CF | grupo de leyes | 29/09/2025 Economiay informacién no fue
aprobadas durante el Finanzas respondida
periodo legislativo
2021-2026
Solicitud de
informacion de las Superintendencia
ﬁ]mfer:(?:s anuaclzg Nacional de A la fecha la solicitud de
218-2025-CF mgnores o iquales a 17/10/2025 Administracion informacién no fue
1700 UIT 9 Tributaria- respondida
, que se SUNAT
encuentren en regimen
general y MYPE
Reiterativo de solicitud
de informacién sobre
:ZSLZT:\?"S ;'Zsf;éei (Sjﬁ Ministerio de Ala fecha la solicitud de
252-2025-CF 05/12/2025 Economiay informacién no fue
Reglamento, aprobado Finanzas respondida
mediante el Decreto
Supremo  N°  189-
2025-EF
Se reitera solicitud de
informacion sobre el
Decreto Legislativo
N°1613,
Decreto C Leg|slat|vo| Ministerio de A la fecha la solicitud de
254-2025-CF | 22 ®% 11 10/12/2025 |  Economiay informacion no fue
Titulizacid Finanzas respondida
itulizacion para el
Desarrollo del
Transporte y de la
Movilidad Urbana en
Lima y Callao
Reiteracion de
informacion solicitada Superintendencia
mediante los Oficios Nacional de A la fecha la solicitud de
258-2025-CF | N° 200- 2025 - | 11/12/2025 Administracion informacion no fue
CF/ST, N° 201- 2025 — Tributaria respondida
CF/ST y N° 202- 2025
— CF/ST
Solicitud de
Téormfgg& 38_0Er: C:Z Ministerio de A la fecha la solicitud de
273-2025-CF Prgsupuesto y doi | 30/12/2025 | Economiay informacién no fue
Finanzas respondida

Sector Publico para el
Ano Fiscal 2026

Fuente: Consejo Fiscal del Peru
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4. Apariciones en prensa

El CF tiene por objeto contribuir con la gestién responsable y transparente de las
finanzas publicas, para lo cual emite de manera publica sus opiniones a través de
informes y comunicados. Estas opiniones son recogidas por la prensa y por
especialistas en temas macroeconémicos, lo cual permite contribuir a generar mayor
debate publico en temas macrofiscales.

Durante el 2025, el CF registré6 un total de 839 participaciones en medios de
comunicaciéon (excluyendo el impacto y las interacciones en redes sociales). La
abrumadora mayoria de estas apariciones (805 menciones consolidadas en diarios,
revistas y portales web) se concentrd en rebotes mediaticos de los documentos criticos
publicados por el consejo, asi como en menciones directas a sus opiniones técnicas y
advertencias sobre el rumbo econémico. Por su parte, las 34 participaciones restantes
corresponden a entrevistas brindadas por los miembros del CF en radio, televisiéon y
plataformas de streaming digital; destacando de manera particular las intervenciones de
su presidente, Alonso Segura, quien actué como el principal vocero del 6rgano colegiado
a lo largo del afio.

41. Referencias (menciones) a informes y comunicados

Sobre los informes y comunicados, que expresan la opinion colegiada de los miembros
del CF en materia macroeconémica y fiscal, se observa que durante el 2025 estos
acumularon 805 menciones en diarios, revistas y portales web; ademas de motivar mas
de 34 entrevistas en radio, televisién y plataformas digitales, y generar 32,410
interacciones directas en redes sociales, como se detalla en el siguiente cuadro:

Tabla 10. Referencias informes y comunicados durante el 2024

Informe o comunicado del Asunto del informe o comunicado Total de

Consejo Fiscal menciones
Informe N° 04-2025-CF | Opinién del Consejo Fiscal sobre el proyecto de 85
Marco Macroecondmico Multianual 2026-2029

Informe N° 03-2025-CF | Opinién del Consejo Fiscal sobre la evolucion de 62
las finanzas publicas y el cumplimiento de las
reglas macrofiscales en el ejercicio fiscal 2024
Informe N° 02-2025-CF | Opinién del Consejo Fiscal sobre la situacién de 40
las finanzas publicas subnacionales
Informe N° 01-2025-CF | Opinién del Consejo Fiscal sobre el Informe de 78
Actualizacién de Proyecciones Macroecondémicas
2025-2028

Comunicado N° 07-2025-CF | El Consejo Fiscal saluda la iniciativa de generar un 55
pacto en torno a la sostenibilidad fiscal, pero
advierte que debe ser acompafiada de acciones
inmediatas

Comunicado N° 06-2025-CF |El Consejo Fiscal alerta sobre los crecientes 110
riesgos por la proliferacion de leyes con impacto
fiscal adverso e insta a revertir con urgencia esta
situacion

Comunicado N° 05-2025-CF |El Consejo Fiscal advierte de mayores riesgos 68
sobre la sostenibilidad fiscal ante las recientes
propuestas del Poder Ejecutivo y Legislativo
Comunicado N° 04-2025-CF | El Consejo Fiscal expresa su preocupacion por las 45
implicancias fiscales que generarian las
modificaciones propuestas al marco legal que
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Informe o comunicado del Asunto del informe o comunicado Total de

Consejo Fiscal menciones
regula la inversion mediante Asociaciones Publico-
Privadas (APP)

Comunicado N° 03-2025-CF | Comunicado del Consejo Fiscal sobre las 65
proyecciones del “Informe de Actualizacion de
Proyecciones Macroecondémicas 2025-2028"
Comunicado N° 02-2025-CF | Comunicado del Consejo Fiscal sobre recientes 92
iniciativas legislativas aprobadas por el Congreso
de la Republica

Comunicado N° 01-2025-CF | El Consejo Fiscal expresa su preocupacion por un 105
nuevo incumplimiento de las reglas fiscales vy
resalta la importancia de un manejo fiscal
responsable

Total
Fuente: El Comercio, Gestion, La Republica, Semana Econdémica y otros.

2]
o
a

4.2. Entrevistas a miembros del Consejo Fiscal

Durante el 2025, los miembros del CF (principalmente a través de su presidente, Alonso
Segura) participaron en diversas entrevistas realizadas por diversos medios de
comunicacion masivos y plataformas digitales. Estas intervenciones se dieron por las
siguientes razones: la difusion de alertas mediante comunicados institucionales, las
opiniones vertidas por el CF sobre el incumplimiento de las reglas macrofiscales vy el
déficit (Informe N° 03-2025-CF y Comunicado N° 01-2025-CF), el analisis al proyecto de
Marco Macroeconémico Multianual 2026-2029 y las proyecciones del MEF (Informe N°
01-2025-CF e Informe N° 04-2025-CF), la situacion de endeudamiento de las finanzas
publicas subnacionales (Informe N° 02-2025-CF), y la severa advertencia sobre los
riesgos de la proliferaciéon de leyes con impacto fiscal adverso impulsadas por el
Congreso de la Republica (Comunicado N° 02-2025-CF y Comunicado N° 06-2025-CF);
asi como por diversos temas vinculados a la sostenibilidad de la deuda publica peruana.

5. Participacion en actividades

El CF se encuentra comprometido con las mejores practicas internacionales de la
Organizacioén para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) que establece los
principios aplicables a las Instituciones Fiscales Independientes (IFIs)®; entre ellos el de
comunicar de manera efectiva y oportuna sus opiniones sobre la situacion de la politica
fiscal del pais. En ese sentido, resulta importante la participacion del CF en diversos
eventos nacionales e internacionales.

5.1. Eventos

Durante el 2025, tanto los miembros del CF como los profesionales de la DEM
participaron en diferentes eventos nacionales e internacionales, en calidad de
expositores sobre temas de materia macroecondémica y de relevancia sobre la politica
fiscal. A continuacion, se detallan los eventos en los que el CF ha participado.

Tabla 11. Participacion de los miembros del Consejo Fiscal en eventos publicos
durante el 2024

6 El Consejo Fiscal es una entidad que se clasifica como una IFl. En general, las IFls pueden ser del tipo
consejo fiscal o del tipo oficina presupuestaria parlamentaria.
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Fechay lugar
del evento

14-16 de mayo

Detalle del evento

OECD Parliamentary Budget Officials and

Independent Fiscal Institutions

17th Annual Meeting of the Working Party of

Participantes*

Presidente del CF:
Sr. Alonso Segura Vasi

2025 Director DEM:
SR. Juan Carlos Sosa
Valle
Participacion en la audiencia del Tribunal | Presidente del CF:
25/11/2025 Constitucional en calidad de amicus curiae. Sr. Alonso Segura Vasi

(expositor)

*Considera expositores, panelistas y/o asistentes.
Fuente: Consejo Fiscal del Peru

Tabla 12. Participacion de la Direccion de Estudios Macrofiscales en eventos
publicos durante el 2024

Fechay lugar

Detalle del evento Participantes*

del evento
Sr. Alonso Seguro Vasi
(expositor) — Presidente
03/06/2025y | Participacion en el seminario "Navegar los del Consejo Fiscal
04/06/2025 desafios fiscales: fortalecimiento de las reglas y
X . . o . Sr. Juan Carlos Sosa
(Santiago de | los consejos fiscales en América Latina y el :
Chile - Chile) | Caribe” Valle (asistente).
' Director de la DEM-
STCF

*Considera expositores, panelistas y/o asistentes.
Fuente: Consejo Fiscal del Peru

6. Balance del Plan de trabajo de la Direccion de Estudios Macrofiscales

En esta seccion se presenta el balance del plan de trabajo de la DEM para el afio 2024,
el mismo que fue aprobado en la Sesion Ordinaria N° 189 del CF del 15 de diciembre
de 2023. En el plan de trabajo se programaron los documentos principales a desarrollar
en el ano en cuestion para cumplir las funciones Al respecto, se informa lo siguiente:

Tabla 13. Balance del plan de trabajo de la Direcciéon de Estudios Macrofiscales
del Consejo Fiscal

Documento o Numero de Numero de Comentario
actividad unidades unidades
programado programada ejecutadas
s
Informes de | Cuatro (4) Cuatro (4) El Consejo public6 cuatro informes por
opinion informes informes separado, uno referido a la Actualizacion de
Proyecciones Macroeconémicas 2025-2028,
otro relacionado a la situacion de las finanzas
publicas subnacionales.
Asimismo, se emiti6 un informe sobre Ila
evolucion de las finanzas publicas y el
cumplimiento de las reglas macrofiscales en el
ejercicio fiscal 2024, asi como sobre el proyecto
de Marco Macroeconémico Multianual 2026-
2029.
Comunicados Dos (2) Tres (3) La elaboracién y publicacién de comunicados no
del Consejo | comunicados | comunicado | se programan pues responden a situaciones
Fiscal s coyunturales sobre las cuales el CF decide
pronunciarse en cumplimiento de sus funciones.
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Documento o
actividad

programado

Numero de
unidades
programada
(3

Numero de
unidades
ejecutadas

Comentario

Sin embargo estos comunicados, también
reflejan la opinion institucional del CF y requieren
de un analisis robusto de los hechos sobre los
gue se pronuncia al Consejo.

Reportes Tres (3) Cinco (5) Se elaboraron los reportes técnicos acorde con
Técnicos reportes reportes los informes de opinion del CF elaborados y
técnicos técnicos publicados.
Documentos Uno (1) Dos (2) Durante el 2025 se publicaron los documentos
de documentos | documentos | de investigacion ligados relacionados a los
investigacion de de choques externos y respuesta de la politica fiscal
investigaciéon | investigacid | y monetaria en la economia peruana y la
n facturacion electrénica en el Peru.
Notas de | Dos (2) notas | Una (1) Durante el 2025 se publicé una nota de discusién
discusion de discusién | nota de que se publicé en octubre 2025 relacionada a las
discusion leyes e iniciativas legislativas con impacto fiscal

adverso del Congreso de la Republica periodo
2021.

Fuente: STCF.
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